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Le projet FIDLEG atteint‐il ses objectifs?



2

Concept

Règles de conduite
• Information sur les risques généraux et le service recommandé 

personnellement
• Adéquation ou caractère approprié
• Mise à disposition de la feuille d'information de base en cas de 

recommandation personnelle à des clients privés

Prospectus

Feuille d'information de base 

Publication

Mise à disposition
au point de vente

Prestataire de services financiers

Emetteur/offrant

Producteur

Valeurs
mobilières

Instrum. 
financiers

Etablissement
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Mise en œuvre : le prospectus

 Obligation de publier un prospectus (LSFin 37)
 En cas d'offre au public en vue d'une acquisition
 En cas de demande d'admission à la négociation sur une plate‐forme
 Exceptions (LSFin 38‐40):

 Offres exclusivement à des clients professionnels, < 500 investisseurs clients 
privés, investissement/valeur nominale > CHF 100'000, volume d'offres < CHF 
2,5 millions

 (…)
 Pas d'obligation de coopérer de l'émetteur (LSFin 37 II)
 Droit d'utiliser un prospectus existant avec l'accord de l'émetteur ou des personnes 

responsables (LSFin 38 III)

 Exigences quant à la forme et au contenu  (LSFin 42 ss)

 Vérification préalable par un organe de contrôle (LSFin 53 ss)
 Exceptions: placements collectifs suisses  (+certaines valeurs mobilières moyennant 

contrôle subséquent)
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Mise en œuvre : la feuille d'information de base

 Obligation du producteur d'établir une feuille d'information de base (LSFin 60)
 … et de la mettre à jour (LSFin 65)
 En cas d'offres d'instruments financiers (au public ou non) visant des clients privés
 Exception: actions et titres analogues, titres de créances sans caractère de dérivés 

(LSFin 61 I)

 Exigences quant à la forme et au contenu  (LSFin 63 et 66 a et b) permettent
 de prendre une décision d'investissement fondée et
 de comparer divers instruments financiers entre eux
(Type et caractéristiques du produit, profil de risque et de rendement, coûts, ainsi que 
durée de détention minimale et négociabilité)

 Obligation du producteur de publier la feuille d'information de base en cas d'offre 
publique (LSFin 69 I)

 Obligation du prestataire de services financiers de mettre la feuille d'information de base 
à disposition des clients privés 
 en cas de recommandation personnelle (LSFin 9 IIbis) ‐ CN: pas en cas d'execution

only (LSFin 9 IIter)
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La feuille d'information de base en droit européen

Sources: Règlement délégué (UE) 2017/653, JOCE 2017 L 100/1 du 12 avril 2017



6

Conséquences pratiques: gouvernance des produits

 Pour les producteurs
 Si le produit sera offert à des investisseurs privés en Suisse ou depuis la Suisse 

(≠définir un marché cible), établir et meƩre à jour la feuille d'informaƟon de base
 Sinon, 

 exclure l'offre aux investisseurs privés en Suisse ou depuis la Suisse  (sales 
restrictions) et 

 prendre des mesures en cas d'offres "sauvages".

 Pour les prestataires de services
 Pas possible de recommander personnellement des instruments financiers sans le 

concours du producteur
 Importance de la classification des clients
 Définir la palette des instruments financiers qui peuvent être recommandés à des 

clients privés et s'y tenir
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Conséquences pratiques

 Pour les investisseurs
 Information sur les produits

 Prospectus: 
o Est‐ce qu'il est vraiment lu et compris par les investisseurs privés? 

Non, c'est une garantie de transparence indirecte
 Feuille d'information de base

 Information synthétique sur les instruments financiers qui permet la 
comparaison

o Est‐ce vraiment suffisant pour les investisseurs ? 
o Est‐ce vraiment utile aux investisseurs (faux sentiment de sécurité) ?

 Limite l'accès à certains produits 
 Pour lesquels le producteur ne sera pas disposé à préparer une feuille 

d'information de base (suisse ou reconnue comme équivalente) ou à la mettre 
à disposition d'un prestataire de services financiers

 Incitation à être traité comme un investisseur professionnel et renoncer aux 
autres protections de la LSFin
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Synthèse: Transparence (et gouvernance) des produits

Objectif Appréciation

Protection des clients ➚…

Egalité de traitement entre prestataires de services 
financiers

➚…

Standards internationaux ➚

Accès au marché (exportation d'instruments financiers) ≈

Accès au marché (importation d'instruments financiers) ➘


